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Ordentliche Hauptversammlung der Symrise AG am 20. Mai 2025 -
Tagesordnungspunkt 8

BERICHT DES VORSTANDS ZU DER UNTER TAGESORDNUNGSPUNKT 8 DER
HAUPTVERSAMMLUNG VOM 20. MAI 2025 VORGESEHENEN ERMACHTIGUNG MIT
DER MOGLICHKEIT ZUM AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS (§ 186 ABS. 4 SATZ 2
LV.M. § 71 ABS. 1 NR. 8 AKTG)

Die Symrise AG hat in der Hauptversammlung vom 17.Juni 2020 einen
Ermachtigungsbeschluss zum Erwerb eigener Aktien gefasst, der bis zum 16. Juni 2025
befristet ist und dementsprechend in Kiirze auslaufen wird. Er soll — unter Aufhebung der
bisherigen Ermachtigung — durch die vorgeschlagene neue Ermachtigung mit der gesetzlich
zulassigen Laufzeit von funf Jahren bis zum 19. Mai 2030 ersetzt werden.

Die vorgeschlagene Ermachtigung erméglicht es, im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare eigene Aktien in Hohe von bis zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft auf
verschiedenen Wegen zu einem am jeweils aktuellen Borsenkurs orientierten Preis zu
erwerben. Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit
erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes
Kaufangebot oder durch die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu
erwerben. Dabei ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Bei der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots kdénnen die Adressaten der
Aufforderung entscheiden, wie viele Aktien und — bei Festlegung einer Preisspanne — zu
welchem Preis sie diese der Gesellschaft anbieten mdchten. Sofern ein o&ffentliches
Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. sofern im Falle einer Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten wegen einer Volumenbegrenzung nicht
samtliche angenommen werden kénnen, erfolgt die Repartierung nach dem Verhaltnis der
angedienten Aktien (Andienungsquoten). Jedoch soll es moglich sein, eine bevorrechtigte
Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stick Aktien
vorzusehen. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufmannischen
Gesichtspunkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Diese Mdglichkeiten
dienen dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine
Restbestande zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Der
Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden
Andienungsrechts der Aktionare fir sachlich gerechtfertigt sowie gegeniber den Aktionaren
fir angemessen. Der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen
Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) dirfen den Durchschnitt der
Schlusskurse im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den
drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots bzw. der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht mehr als 10% Uber- oder
unterschreiten.

Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines Kaufangebots bzw. einer o&ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots erhebliche Abweichungen des
malfigeblichen Borsenkurses, so kann stattdessen auch auf den Durchschnitt der
Schlusskurse im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den
drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der Verodffentlichung einer etwaigen Anpassung
abgestellt werden. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen
Angebots kann weitere Bedingungen vorsehen. Die erworbenen eigenen Aktien durfen



lediglich zu den gesetzlich zulassigen Zwecken verwendet werden, insbesondere zu den
folgenden:

Die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der
Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden.
Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die
Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschlieRen, auch ohne dass damit eine
Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene
Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative
ausdrucklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht
sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Stickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch ermachtigt werden, die erforderlich werdende
Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden Anzahl der
Stlckaktien vorzunehmen.

Der Beschlussvorschlag enthalt ferner die Ermachtigung, die erworbenen eigenen Aktien
aulRerhalb der Bérse gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verauf3ern.
Voraussetzung dafir ist, dass die Aktien zu einem Preis verauflert werden, der den
Bdrsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Veraul3erung
nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung wird von derin § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des
Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur
zu einem Preis verauliert werden dirfen, der den maRRgeblichen Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Der Abschlag vom Bodrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Ermachtigung wird keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Boérsenpreises betragen. Die
endglltige Festlegung des Veraulerungspreises fir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor
der Veraulierung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Boérsenpreis nach den
zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglichst niedrig
bemessen. Aktionare haben grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Kauf
von Symrise-Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Die Ermachtigung gilt mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulerten Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
Uberschreiten durfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Auslbung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10% des Grundkapitals sind
diejenigen neuen Aktien anzurechnen, die seit Erteilung dieser Ermachtigung auf Grund einer
anderen Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemal oder analog § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder veraulRert werden. Eine entsprechende Anrechnung erfolgt fiir Aktien,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben werden oder auszugeben sind zur
Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen, die ihrerseits wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben wurden. Durch die Begrenzung der Zahl
der zu verdufernden Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des VerauRerungspreises
der eigenen Aktien nahe am Bdrsenkurs werden die Aktionare vor einer Wertverwasserung
ihrer Anteile angemessen geschutzt. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die von der
Gesellschaft zu erzielende Gegenleistung angemessen ist. Die Ermachtigung liegt im
Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu gréRerer Flexibilitat verhilft. So brauchen
insbesondere die formal wie auch zeitlich aufwendigen Voraussetzungen fir die Einrdumung
eines Bezugsrechts (z.B. Mindestfrist fir die Austubung des Bezugsrechts von zwei Wochen)



nicht eingehalten zu werden. Auch erméglicht es die Ermachtigung, Aktien gezielt im Rahmen
von Kooperationen als Gegenleistung einzusetzen.

Die Veraulerung der eigenen Aktien kann auch gegen Sachleistung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erfolgen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt,
eigene Aktien unmittelbar oder mittelbar als Gegenleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden oder Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgengegenstanden,
einschliel3lich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften, anbieten
zu kénnen. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen
nicht selten in derartigen Transaktionen die Gegenleistung in Form von Aktien. Die hier
vorgeschlagene Erméachtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum,
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel sowohl national als auch auf
internationalen Markten ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand
darauf achten, dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt werden. Der Vorstand
wird sich bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewahrten Aktien am
Bdrsenpreis der Symrise-Aktien orientieren. Eine schematische Anknlipfung an einen
Borsenpreis ist hierbei nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte
Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Boérsenpreises in Frage zu stellen.

Zurlckerworbene eigene Aktien kdnnen zudem zur Bedienung bzw. Absicherung von
Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Symrise-Aktien, insbesondere aus und im
Zusammenhang mit Wandel-/Optionsschuldverschreibungen der Gesellschaft oder ihrer
Konzerngesellschaften unter Ausschluss des Bezugsrechts verwendet werden. Der Vorstand
wird bei der Entscheidung, ob bei Bedienung solcher Erwerbspflichten oder Erwerbsrechte
eigene Aktien oder neue Aktien ausgegeben werden, die Interessen der Aktionare
angemessen bericksichtigen. Dasselbe gilt fir die Frage der — gegebenenfalls auch
ausschliel3lichen — Bedienbarkeit von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen mit eigenen
Aktien. In allen solchen Fallen muss das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kénnen. Dies gqilt auch fur die Gewahrung einer marktiblichen Form des
Verwasserungsschutzes, soweit den Inhabern beziehungsweise Glaubigern von Wandlungs-
/Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft beziehungsweise entsprechender Wandlungs-
/Optionspflichten bei Bezugsrechtsemissionen der Gesellschaft Bezugsrechte auf Aktien in
dem Umfang gewahrt werden, wie sie ihnen nach bereits erfolgter Austibung dieser Rechte
beziehungsweise Erflllung dieser Pflichten zustiinden

SchlieRlich kdnnen zurlckerworbene eigene Aktien auch im Zusammenhang mit
aktienbasierten Vergutungs- bzw. Belegschaftsaktienprogrammen verwendet werden. Derzeit
besteht bei der Symrise AG kein solches Vergutungs- oder Belegschaftsaktienprogramm,
jedoch soll der Vorstand die notwendige Flexibilitdt erhalten, ggf. ein solches Programm
einzufuhren, das vom Gesetzgeber gewlnscht und in unterschiedlicher Weise auch gefordert
wird. SchlieBlich sollen zurickerworbene eigene Aktien auch zur Bedienung von
Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Symrise-Aktien verwendet werden kdnnen, die mit
Mitgliedern des Vorstands der Symrise AG im Rahmen der Regelungen zur
Vorstandsvergitung vereinbart wurden bzw. werden. Auch insoweit ist ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erforderlich. Die Ermachtigung soll dem Aufsichtsrat die hierfur
erforderliche Flexibilitdt gewahren.



Von den vorgenannten Verwendungsmdglichkeiten kann einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen, einzeln oder gemeinsam Gebrauch gemacht werden. Von den vorgenannten
Verwendungsmaoglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher Aktien Gebrauch gemacht
werden, die auf Grund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworben wurden. Die
Ermachtigung umfasst vielmehr auch Aktien der Gesellschaft, die auf Grund friherer
Ermachtigungen zum Ruckerwerb eigener Aktien zurlckerworben wurden, Aktien, die nach
§ 71d Satz 5 AktG erworben wurden und Aktien, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung
von durch ein von der Gesellschaft abhangiges Unternehmen oder durch Dritte fliir Rechnung
der Gesellschaft oder durch Dritte flir Rechnung eines von der Gesellschaft abhangigen oder
in Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmens erworben werden. Es ist vorteilhaft und schafft
weitere Flexibilitdt, diese eigenen Aktien in gleicher Weise wie die aufgrund dieses
Ermachtigungsbeschlusses erworbenen Aktien verwenden zu kénnen.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Méglichkeit Gebrauch gemacht werden soll,
bestehen zurzeit nicht. Wenn sich eine Erwerbsmaoglichkeit konkretisiert, wird der Vorstand
sorgfaltig prifen, ob er von der Moglichkeit des Erwerbs und/oder der Verwendung eigener
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Finanzierung der Transaktion Gebrauch
macht. Dabei wird der Vorstand sich allein von den Interessen der Aktionare und der
Gesellschaft leiten lassen.

Der Aufsichtsrat kann im Rahmen seines pflichtgemaRen Ermessens bestimmen, dass
MaRnahmen des Vorstands auf Grund der Hauptversammlungsermachtigung nach § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen. Der Vorstand
wird der Hauptversammlung jeweils Bericht Uber eine Ausnutzung der Erméachtigung
erstatten.

Holzminden, im April 2025

Symrise AG
Der Vorstand
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